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《金融時報》分析：是什麼在推高美國通脹率？

¡ 美國勞工統計局公佈，上月的消費價格指數（CPI）較5月份上漲
0.9%，較2020年6月上漲5.4%。即使剔除食品和能源等價格波動較
大的項目，「核心」CPI的按年增幅也達到了4.5%的高度。

¡ 因素一：二手車

¡ 因素二：能源價格

¡ 因素三：旅遊

¡ 因素四：租金

¡ 因素五：服務業
11
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景順：相信債券投資者眼光 認為高通脹不會長久

¡ 通脹議題全球關注，早前美國公布6月份消費者價格指數（CPI），錄得2008年6月以來最大單月升幅。景
順亞太區（日本除外）全球市場策略師趙耀庭說，CPI上漲是由於新冠疫情相關的特殊因素驅動，又稱相
關數據公布後，債券市場幾乎沒有反應，而美國十年期國債收益率只微升5個基點，顯示投資者認為美國
高通脹水平不會長久，並認為在市場猶豫時，應相信債券投資者的目光。

¡ 他進一步解釋說，CPI上漲是由於新冠疫情相關的特殊因素驅動，如二手車價格按月上升10.5%，因疫情
緩和，美國人普遍重新回到辦公室工作，很可能更喜歡開車上下班，而不是乘坐公共交通工具。

¡ 他又指，最新就業報告顯示，6月份非農就業人數增加了85萬人，是自2020年8月以來的最大增幅，主要
受酒店業帶動，而這表明美國勞動力市場強勁復甦，工資或開始上漲，預計可能引發另一輪消費支出。

¡ 投資部署方面，趙耀庭說，由於投資者抗拒從增長股輪換到價值股，美國股市在科技板塊的帶動下繼續創
新高，又指雖然出於對估值過高的擔憂，但對美國股市持中性態度，認為強勁的美國企業盈利似乎支持較
高的市盈率或市帳率。他續說，現在還有更具吸引的資產配置板塊，如英國、歐盟和新興市場股票，料將
緊隨美國新冠疫情後經濟反彈的走勢，並有更大的上行空間。
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小米逆襲全球第二，蘋果沒攔住

¡ 小米（01810）手機銷量超越蘋果（美︰
AAPL），成為全球第二，消息刺激小米股價
造好，重上28元水平，午後升幅更擴大至逾
6%，高見28.65元。投資者午後曾於28.5元
排出逾千個沽盤先行出貨獲利，惟一沖即散
全數掃清。

¡ 小米董事長雷軍今日向全體員工發信，指首
次成為全球第二，是一個「夢幻般的成就」，
又指將進一步擴大研發團隊規模，預計今年
研發投入超過130億元人民幣。
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小米逆襲全球第二，蘋果沒攔住
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小米逆襲全球第二，蘋果沒攔住
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小米逆襲全球第二，蘋果沒攔住
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中國最佳CEO榜單出爐：雷軍第一

¡ 福布斯中國表示，是次評審中，對CEO的審核標準包括其
企業的A股、在港交所 （00388）上市的中資港股、以及
在境外上市的中概股。福布斯中國又指，為了排除部分犧
牲公司長期發展為代價，僅追蹤短期彩務指標的CEO，福
布斯中國至少追蹤了其所在公司連續三年的經營業績，當
中包括其上市公司的3年財務數據、剔除因分紅配股等原因
造成的股價不連貫性等因素。

¡ 福布斯中國公佈「2021福布斯中國最佳CEO榜」，小米集
團 （01810）主席雷軍問鼎今年最佳CEO，去年登上榜首
的阿里巴巴集團 （09988） 董事會主席兼首席執行官張勇
則失落神壇，跌出榜外。

¡ 除了雷軍之外，海康威視（深﹕002415）總裁胡揚忠及比
亞迪 （01211） 董事長王傳福分別獲得第二名及第三名。
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反壟斷下馬雲馬化騰或抱團取暖 傳阿里騰訊將相互開放生
態

¡ 據華爾街日報中文網7月14日晚間報道，阿里與騰訊正在考
慮向對方開放生態系統，阿里巴巴可能包括將微信支付引
入淘寶和天貓，而騰訊可能將允許阿里巴巴的電商訊息在
微信分享，或者允許微信用户通過小程序使用阿里巴巴的
一些服務。

¡ 更具指標性的是，一旦兩家公司宣佈相互開放生態，對於
中國消費者而言是一大利好，對於兩大陣營的不少公司將
產生不利影響。騰訊投資的電商平台拼多多在美股的股價
一度大跌近5%，京東美股在盤中也跌逾2%，顯示投資者
擔心兩家企業將難以獲得騰訊的流量紅利。

20

¡ 早在2015年，阿里巴巴與騰訊作為主要投資人，就助推了滴滴出行與快的打車的合併事宜，此
後在不少投資併購領域，雙方的合作也並不罕見。只是在產品層面，尤其是網路產品最為看重
的流量上，雙方依然是保持涇渭分明的競爭態勢，並不開放彼此的流量版圖。



阿里巴巴神秘大戶第三度搬大貨來港 季季來港沽貨？

¡ 阿里巴巴股東第三度搬大倉到香港，據中央結算持股
紀錄（CCASS），託管行花旗在港存託股份，在6月
初再增加18.4億股，佔總發行股數8.5%，時機約在阿
里業績後，以現價209.4元計，貨值3853億元。

¡ 阿里巴巴在港CCASS的股份，已增至46.64%。投資
者多以觀察託管行花旗的持股，以估計外資股東的減
持情況。

¡ 6月1及6月7日，託管行花旗持倉顯示，神秘大戶再搬
8.5%大貨來港，花旗持倉再增至18.79%；搬貨來港
後逐步減持，截至7月14日，持倉再降至16.6%，外
資股東日均沽貨39億元，已套現980億元。
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蘋果股價強勢回歸 科技股女神CATHIE WOOD反錯失升浪

¡ 有科技股女股神之稱的Cathie Wood旗下旗艦基金方
舟創新 （ARK Innovation ETF，美：ARKK）錯失科
技龍頭股蘋果（美：AAPL）的升勢，而諷刺的是蘋果
的升幅比ARKK及方舟金融創新（Ark Fintech 
Innovation ETF，美：ARKF） 更多。

¡ 從5月13日低位計，ARRK最多曾反彈逾3成，至周四
（15日）收市計，反彈幅度達17%，ARKF亦升14%，
跑贏納指同期一成升幅。然而，科頭科技股蘋果同期
的升幅比ARKK及ARKF更多，達近19%。不過，
Cathie Wood 卻在蘋果開展升浪前力沽蘋果股票。
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移英調查：逾一成扶老六成攜幼 個案：子移民留港母崩潰
治療師籲及早告知長者計劃

¡ 移英者中63.5%受訪者與孩子一同赴英，當中近六成孩子是小學
生；13.2%的人與年長父母同行，長者平均年齡是68.8歲。調查
團體推算，移英港人家庭中，每5個家庭有1名長者。

¡ 逾八成受訪者的教育水平為大專、學士或以上程度；七成受訪者
的家庭資產有10萬鎊（約107萬港元）或以上。就業方面，55.7%
的人未開始求職，42.5%受訪者有意到英國創業，當中74.4%介乎
30至49歲。

¡ 留港家人要協助長者轉移情感，例如發展新興趣、建立新的社交
網絡，「畀啲嘢佢做」，並留意長者有否患「心身症」
（psychosomatic disorders）的徵狀，即身體出了毛病，例如加
快老化、周身痛等，「但不一定是病理上出問題，而是身體比心
理更快反映出心理狀况」。

¡ 有逾半受訪者未求職，港人或需多點時間了解當地就業市場。
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BNO｜LOTR倒數2日 有市民上周決定移居英國：最唔捨得
嘅一早已無
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¡ 英國早前宣布，容許欲移居的港人可以簽證先前往英
國的酌情安排入境（Leave Outside the Rules，簡稱
LOTR）於當地時間7月19日屆滿，隨後港人需先獲
BNO簽證才能移居。

¡ 今日（18日）距離限期尚餘2日，機場再次擠滿送機
的人潮，不乏一家大小。有離港的市民表示，原本明
年才走，但由於英國早前突然宣布暫停LOTR，這星期
內急急準備，「走得都好急。走嘅主要原因都係政策
啦。」

¡ 英國曾多次延長LOTR限期，由2月18日延長至3月31日；3月31日延長至5月17日；5
月13日延長至6月21日；6月22日再決定延長至7月19日。在LOTR屆滿後，港人移民
英國需於出發前先辦妥BNO簽證。



陳茂波：消費券已錄逾610萬人登記 料最新失業率改善

¡ 截至昨晚12時，消費券已錄得超過610萬個登記，其
中500多萬完成電子方式登記的人士，將於8月1日收
到首期2000元的電子消費券。

¡ 本港經濟今年進一步改善，失業率從今年初7.2%高位，
回落至5月的6%邊緣，財政司司長陳茂波周日（18日）
發表網誌表示，今年經濟顯著改善，預料今周公佈的
4至6月份最新失業率數字將進一步改善，回落至一年
多前水平。
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¡ 陳茂波表示，今年首季經濟增長7.9%，結束了連續6季的負增長，而且改善勢頭持續，
料失業率數字將見改善。

¡ 國務院港澳辦主任夏寶龍上周五（16日）在全國港澳研究會研討會上，提到香港房屋
問題，陳茂波表示，香港現正面對土地房屋、貧富懸殊等深層問題。



去年MPF回報錄逾12% 表現全球排第一

¡ 積金局主席劉麥嘉軒今日（7月18日）發表網誌，引述經濟合作暨
發展組織（OECD）最新發表的2021年退休金報告《Pension 
Funds in Figures》，提及香港強積金制度去年錄得12.4%已扣除
通脹的實質投資回報，在48個受調查的經濟體中排名第一，成績
令人鼓舞。

¡ 不過，業界關注，下半年全球備受收水及加息陰霾所困擾，累股
滙債甚波動，上半年MPF的升幅已收窄至5.1%，且預計今年全年
整體回報恐僅得約6%至8%。

¡ 此外，MPF專家、積金評級公司的最新統計，截至6月底MPF資產
總額破紀錄至1.22萬億元。按平均開支比率升至1.45%計，基金
無論賺蝕，供應商收入仍水漲船高，穩袋177億元。自信安於去年
劈價以來，至今鮮有服務提供者再減費回饋供款人。
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¡ 劉麥嘉軒又指，當局正全力開展積金易平台（eMPF）構建工作，正是為提升制度整體效率而推行的重大
舉措，亦是她任內主要工作目標之一，未來10年累計節省約300億元至400億元行政成本，且有助將來若
取消MPF的對冲安排。



THANK YOU
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